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Tento dokument je dlvérny a nesmi byt bez pfedchoziho pisemného souhlasu spolecnosti Fincentrum a.s. poskytnut treti
strané.
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1. UVOD

VaZeni zastupitelé,

predkladam Vam prehled nabidek na uloZeni Vasich prostredk s prijatelnym zhodnocenim. Na zakladé zadani jsem
vyloucil spofitelni druzstva a investice do dluhopis, pFip. jinych CP, i kdyZ v popisu soucasné situace jsem ponechal
zminku o fondu Conseq depozitni Plus. Do uzsiho vybéru jsem zvolil banky, které maji v nabidce produkt pro klienty
— pravnické osoby.

V rdmci vybérového fizeni jsme oslovili nasledujici banky:

e UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
e EQUA Bank a.s.

o (CSOB, a.s.

e J&T banka, a.s.

Dékujeme za dlvéru a pfejeme mnoho Uspéch.

Fincentrum a.s.

Ing. Jan Kerda

manazer
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2. Zadani

2.1. Zadavatel

Klient: Méstska ¢ast Praha - Dablice
e Ulice, €. p.: Osinalicka 1104/13
Mésto, PSC: Praha 8 — Dablice, 182 00
e IC: 231266
Kontaktni osoba: Miroslava Koubova
e Email: miroslava.koubova@dablice.cz
Telefon: +420 283 910 723-5

2.2 Specifikace poptavky

Vyhledat vhodné zplsoby uloZeni a zhodnoceni prostfedk(l Méstské €asti na dobu max. jednoho roku, nejlépe
s moznosti vybéru do 1 az 3 mésicu. Zpracovat pfehled nabidek bank a navrhnout vhodnou variantu pro potreby
Méstské casti.

2.3. Uéel

Vhodné uloZeni a zhodnoceni volnych prostredka.

2.4. Termin
Kvéten az ¢erven 2019
2.5. Soucasna situace

Situace na penéinim trhu Ceské republiky se diky rostoucim sazbam zaéina koneéné pozvolna zlep$ovat. Objevuiji
se prilezitosti, na které reaguje také novy fond Conseq depozitni Plus.

Vse bude zéleZet na vyvoji domaci inflace, ceské ekonomiky a koruny. Zminéné faktory mohou pUsobit proti sobé.
Z poslednich statistickych dat se zda, Ze ekonomika zpomaluje, klicové instituce upravuji smérem dold sva
ocekavani hospodarského ristu v letodnim roce. Spatné zpravy v tomto sméru pFichdzeji od naseho klicového
obchodniho partnera — Némecka.

Na druhou stranu kypi inflace a koruna neposiluje, jak centrdlni banka ocekdvala, a predstavuje tak pro exportné
zamérenou Ceskou ekonomiku ménovy stimul. Dalsi vyvoj je tedy vésténim z kristalové koule. Domnivam se, ze
skutecny rist ménové politickych sazeb nebude tak vyrazny, jak jsme ¢ekali jesté na podzim loriského roku (nardst
00,5 az 0,75 %) a ¢eka nas jen jedno Ctvrtprocentni zvyseni nebo Uplna stabilita.
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Na druhou stranu pravdépodobnost jejich sniZeni vidim jako velmi malou zejména diky slabé koruné, kterou drzi v
Sachu zahrani¢ni kapital. Ten ma nyni historicky nejvétsi podil ¢eského statniho dluhu. Koruna je tak zranitelné&;jsi
vUci globalnim turbulencim nez kdykoli pred tim. Pfipadna necekana hlubsi recese nebo pfipadny globalni prasvih
maze vyvolat jeji vyraznéjii oslabeni, které CNB zabrani sazby sniZzovat, byt by to v dané chvili bylo situaci adekvatni.

CNB tedy sice zveda sazby, tGroky na spoficich Gétech ale zrovna nerostou. Lze do budoucna oéekavat zménu?
Ceské banky jsou doslova nacpané likviditou. Nemaiji tak potifebu podbizet se drobnym stfadateldm zvy$ovanim
vynosl na depozitnich Uétech a mohou v klidu a bez rizika kasirovat rozdil mezi REPO sazbou a témér nulou
urocenymi depozity nebo poskytovat uvéry s jesté vétsi marzi, avsak i s kreditnim rizikem.

Nemyslim si, Ze se tato situace v kratkém horizontu zméni. Rychlou zménu by mohl pfinést externi Sok, ktery by si
ale ani klienti bank neméli prat. Ti si tak budou ¢im dal tim vice uvédomovat, Ze depozitni ucty nejsou vhodnym
investicnim nastrojem a ohliZet se jinde, at uz v segmentu investicnich fond(, doplrikového penzijniho sporeni Ci
jinych investic.

Reknéme tedy, 7e nékdo chce drzet hotovost, at uz proto, 7e je konzervativni investor, nebo tieba proto, ze ji
chce mit pFipravenou v turbulentnim obdobi na pfipadné ndkupy. Jenze kam s ni, aby néco vynasela? Fondy
penézniho trhu po dlouhou dobu prochazely tézkym obdobim, méni se nyni situace? Vidite naopak ve fondech
penézniho trhu do budoucna prilezitost?

Na aktualni vyhled se hodi standardni diclaimer ze vSech marketingovych material(i. Minulad vykonnost neni zarukou
té budouci. Zde to ale plati opacné.

To, zZe fondy penéiniho trhu v poslednich par letech nevydélavaly, neznamend, Ze nemohou vydélavat v blizké
budoucnosti. UpIné nejjednodussi investici, jakou mohou fondy penézniho trhu realizovat, jsou terminové 14denni
nakupy poukazek CNB za vyhla§ovanou REPO sazbu, kterd je aktualné 1,75 % p. a. | po odeéteni nakladd fondu to
znamend pro investora pres 1,3 % p. a. se 1l4denni likviditou, coZ v souéasnosti dokdze nabidnout maloktery
depozitni Ucet.

Postupné se na trhu zacinaji objevovat uz témér vymrielé depozitni sménky a kratkodobé dluhopisy kvalitnich
emitent(, které mohou vynosy fondl penézniho trhu s pfimérenym rizikem dale navysit. Fondy penézniho trhu pfi
soucasném nastaveni urokovych sazeb nejsou tedy Z4adné investi¢ni terno, avSak parkovisté pro kratkodobé
investice je to jiZ vice nez dlistojné.

Nedavno jste pfedstavili novy fond kvalifikovanych investor( Conseq depozitni Plus. Mlzete jej bliZze pfedstavit,
¢im se liSi od konkurence?

Hlavni myslenkou, ktera nés vedla k zaloZeni Conseq depozitni Plus, byla pravé snaha nabidnout nasim klientim
pro jejich kratké penize efektivni ,,slamnik”.

Z tohoto dlvodu jsme dbali na nizkonakladovost fondu. Nase odména za obhospodarovani fondu je i v segmentu
fondd penéziniho trhu nevidanych 0,2 % p. a. a podafilo se ndm stlacit na minimum i ostatni naklady. Obchodni dny
fondu jsou kazda licha utery a jeho portfolio manazer tak mlize vSechny penéini prostfedky fondu investovat do
REPO operaci bez toho, aby si musel ,,zadarmo” nechavat lezet ladem likvidni rezervu na pfipadné vybéry podilnikd.

V blizké budoucnosti do portfolia fondu zapojime i kratkodobé dluhové cenné papiry kvalitnich korporatnich
emitent(, coz zvysi efektivitu fondu a nabidne diverzifikaci kreditniho rizika. Bez velké nadsazky lze fict, Ze z pohledu
kreditniho rizika se fond blizi vkladdm v bankach.

Z pohledu urokového rizika je maximalni priimérna durace nastrojd v portfoliu omezena na 6 mésicl, coz implikuje
velmi nizkou kolisavost hodnoty podilového listu. Fond investuje predevsim do korunovych nastrojd, pfipadné
nezajisténé meénové riziko mize byt maximalné 5 % majetku fondu.
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Jaké poplatky jsou s fondem spojené a jaky vynos muze investor ,,v Cistém* ocekavat? Z jakého diivodu jste zvolili
formu FKI?

Nase odména je jiz zminénych 0,20 % p. a. Poplatek depozitare €ini 0,06 % p.a. Dalsi naklady za audit, za
uskutecnéné obchody a 5% dan z pfijmu jsou cca. 0,10 % p. a. Celkové naklady tedy jen mirné presahnou 0,35 %
p. a.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, protoZe legislativni ustanoveni pro fondy kolektivniho investovani jsou
pro dany typ fondu zbyteéné omezujici a retailovy charakter fondu by diky zvySené regulaci ptinesl fondu dalsi
naklady bez valné pfidané hodnoty pro investory.

Limit na minimalni investici do fondu kvalifikovanych investor( ve vysi 1 mil. CZK Ize splnit kumulované investici do
vsech fondU kvalifikovanych investor( skupiny Conseq a v takovém pfipadé mizZe byt minimalniinvestice do Conseq
depozitni Plus 100 000 CZK. Fond tak vyhovi moZnostem vétsi skupiny investord, neZ by se na prvni pohled mohlo
zdat.

Pro stfadatele jsou infla¢ni &isla velmi daleZitd, nebot napovidaji, ze je krajné nepravdépodobné, e by Ceska
narodni banka upravovala v tomto roce své hlavni trokové sazby, coz se také neptfimo projevi na spoficich uctech
a terminovanych vkladech: Urokové sazby u téchto produktl zistanou nadale velmi nizké a spiSe budou stagnovat.
Dlavodem je také nadmérny pocet vkladl u komercnich bank, které se jim nedafi preménit v Uvéry.

Urokové sazby na vkladovych tétech dal stagnuji, nebo stoupaji jen nepatrné. Nabizi se tedy moZnost dat volné
prostifedky na roc¢ni terminovany vklad se sazbou jednoho aZ jednaceldosm procenta, terminovany vklad
s vypovédni IhGtou nebo na spofici Gcet s individualni sazbou.

Pokud jde o vysi urokd, trhu terminovanych vkladd dlouha léta panuji druzstevni zaloZzny. Spofitelni druzstvo
ARTESA nabizi sazby roéniho terminovaného vkladu ve vysi 1,6%. Ale vzhledem k zadani nebyly zdloZzny do prehledu
zafazeny. Pokud své penize uloZite na terminovany vklad v druzstevnich zaloznach, musite pocitat se sloZzenim
¢lenského prispévku, na jehoz zakladé se stanete ¢lenem druZstva.

Do Zebticku nejlépe urocenych terminovanych vklad( se tak vétSinou vtésna jen minimum bank. Tentokrat to byly
Equa banka a J&T Banka.
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Spolecnost
JET Banka

Artesa, spofitelni
druzstvo

Banka Creditas

Equa bank

Equa bank

Postovni spoiitelna

Waldviertler Sparkazse
Bank

Penézni diim
spofitelni druZstvo

Fio banka

Postova banka

Fincentrum a.s.

Terminované vklady na 1 rok

Produkt

Clear Deal Terminovany vklad

pro pravnické osoby

Terminovany vklad Artesa
Standard

Terminovany viklad - firmy
(lirok mésicné)

Terminovany vklad - FOP

Terminovany vklad - PO

PS5 terminovany vklad

Vkladovy icet s vypovédni
|hitou

Terminovany vklad

Term.vklad s obnovou - PO

Terminovany viklad - firmy

Doba Urokova sazba
vazanosti (v % p.a.)

1 rok 1,80
1 rok 1,60
1 rok 1,80
1 rok 1,00
1 rok 1,00
1 rok 1,00
1 rok 1,00
1 rok 0.70
1 rok 0.65
1 rok 0,20
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Spofrici ucty

Splatnost /

Urokova sazba v % p.a.

Spoleénost Produkt e {pro poé. vklad =
vypovedn lhuta 30000000 K&)

J&T Banka Vkladowy iicet - firmy 3 mésice 1.40

Artesa, spofitelni Spofici icet Artesa P

druistvo Universal zadna huta 130

Equa bank ﬁfﬁ';'ﬁ' ‘:E“;g;"—'““d“' 33 dndi 0,01
Tnutou pro FUE

Fio banka Fio konto - PO Zadna lhita 0.50

Equa bank Spoiici ucet pro FOP Zadna Ihuta 0,01
Spofici icet s vypovédni :

Eqgua bank Ihiitou bro PO 33 dno 0.01

Equa bank Spofici iéet pro PO Zadna lhita 0,01

Artesa, spofitelni Spofici vklad s vypoveédni = .

druzstvo Ihutou Artesa Jistota 3 mesice 0,25

Moneta Money e S ol

Bank Spofici iéet pro FOP Zadna Ihita 0,10

Moneta Money g =y o w

Bank Spofici acet pro PO Zadna Ihita 0,10

Moneta Money Depozitni iiéet Business B ol

Bank Prémie Zadna Ihata 0,05

Raiffeisenbank Podnikatelské eKonto Flexi 14 dnu 0.01
FER spofeni PLUS (s FER et o

Sberbank kontem} zadna Ihuta 0,01

Raiffeisenbank Podnikatelské eKonto Plus Zadna Ihuta 0,01

Komeréni banka Profi Spofici iéet Bonus Zadna Ihdta 0,03

Zavérem lze tedy fici, Ze pro bezpecné ulozeni a zhodnoceni financ¢nich prostredkll je vhodné vyuZit nabidku
terminovany vklad( J&T Banky a spofticiho aétu EQUA Banky.
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3. Jednotlivé nabidky
3.1 Nabidka UniCredit bank
Banka nabidku nepfipravila, pouze sdélila, Ze v souc¢asné dobé neni schopna nabidnout konkurencni nabidku.

Urokova sazba je pod 0,1%.

3.2. Nabidka EQUA bank

Produkt Doba vazanosti Sazba Poznamka

Sazba v zavorce je individualni sazba

Termi y vklad 1,29 o)
erminovany viia 2% vyjednand pro MC Dablice na vyjimku

1 rok

Spofici ucet 0.4% Tato sazba plati pro vklad do 25 mil. K&, od 25 mil.
0 K¢ je sazba 0,01%

Banka dle sdéleni svého pracovnika je schopna nabidnout ro¢ni terminovany vklad se standardni sazbou 1,2%. Dale
nabidka obsahovala spofici Ucet s 33.denni vypovédni Ihltou se sazbou 1,5%; bez vypovédni Ihity se sazbou 1%.
Vyhodou mze byt to, Ze prostfedky na spoficim uctu jsou likvidni.

3.3. Nabidka CSOB

Nabidka CSOB obsahovala terminovany i spofici Géet, ale také CSOB Municipalni konto. Zhodnoceni nabizi tyto
produkty 0,05%.

3.4. Nabidka J&T banky

J&T banka reagovala, jako ostatni banky na situaci na trhu poklesem urokovych sazeb u vSech depozitnich
produktl. Navic rusi produkty pro municipalni klienty. Terminovany vklad na 1 rok pro klienty pravnické osoby
nabizi se sazbou 1,8%, terminovany vklad s vypovédni IhGtou 3.mésicni nabizi se sazbou 1,4%, s 6.mési¢ni pak
1,5%.
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Piehled Terminovanych vkladi:

Mazev Vkladu Rocni Dvoulety Trilety
Terminovany vklad v CZK Terminovany vklad v CGZK Terminovany vklad v CZK

Minimalni Vklad 1.000.000 CZK 1.000.000 CZK 1.000.000 CZK

Maximalni Vklad 50.000.000 CZK 50.000.000 CZK 50.000.000 CZK

Urokova sazba 1,8 % p.a. 2,1% p.a. 2,2 % p.a.

Doba trvani Vkladu 1 rok 2 raky 3 roky

Periodicita a zplasob vyplaceni

uroku

rofné, na Uéet

rotné, na Uet

roéné, na Uget

Cislo Shérného aétu pro zaslani

penéinich prostredkd pro zfizeni 2020400 / 5800 2020515 / 5800 2029261 / 5800

Vkladu

Nizew Vidadu Ctyilety Pétilety Desetilety
Terminovany vklad v CZK Terminovany vklad v CZK Terminovany vklad v CZK

Minimalni Viklad 1.000.000 CZK 1.000.000 CZK 1.000.000 CZK

Maximalni Vklad 50.000.000 CZK 50.000.000 CZK 50.000.000 CZK

Urokova sazba 2,3 % p.a. 2,6 % p.a. 2,8 % p.a.

Doba trvani Vkladu 4 roky 5 let 10 let

Periodicita a zplasob vyplaceni
uroku

rotné, na Uget

roéné, na Udet

roéné, na Uet

Cislo Shérného uttu pro zaslani
penéinich prostredkd pro zrizeni
Vkladu

2029296 / 5800

2020662 [ 5800

2029309 / 5800

Prehled Vkladi s vypovédni lhiitou:

Nazev Vkladu Vklad s 3 mésini vwpovédni Ihitou v CZK Yklad s 6 mésitni vwypovédni lhitou v CZK

Minimalni Vklad 1.000.000 CZK 1.000.000 CZK
Maximalni Vklad 50.000.000 CZK 50.000.000 CZK

aximainrvia zlstate adu nad tuto &astku nebude drofen zlstate adu nad tuto éastku nebude Grofen

(ziistatek Vklad d tuto £asthu nebude drogen) (zlistatek Vklad d tuto Eastk bude urofen)
Urokova sazba 1,4 % p.a. 1,5 % p.a.
Vypovadni lhita 3 mésice 6 mésicl
Vypovéd Easti
U:F P ne, pouze cely Vklad ne, pouze cely Vklad
adu

Periodicita a

zpisob wyplaceni cturtletné, k jistiné Vkladu pllroéng, k jistiné Vkladu
uroku
Cislo Shérného

uttu pro prevod

penéinich 2026116 / 5800 2033295 / 5800

prostfedkd pro

ziizeni Vkladu
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5. REKAPITULACE NABIDEK

5.1. Obecné podminky

Méstska ¢ast Praha Dablice ma jiz zku$enosti s uloZzenim prostfedkd na terminovany vklad s 3. mésiéni vypovédni
IhGtou u J&T Banky. Aktualni Urokové sazby jsou oproti predchozimu roku o néco vyssi a blizi se hranici 1,5%.

Nalézt vhodné a bezpecéné zhodnoceni finanénich prostredk( je tak stale slozité.

5.2. Doporuceni

Volba vhodného uloZeni volnych prostfedkd se zajimavym zhodnocenim by mélo zohlednit Gcel prostfedkl a
potfeba jejich dostupnosti. Budeme-li uvazovat uloZeni volnych prostfedki tak, aby je bylo mozné nejpozdéji do 3
mésicl vybrat, navrhuji nasledujici mozZnosti uloZeni prostredka.

VloZit prostfedky na terminovany vklad s vypovédni Ihltou, mozZnost volit 3 mési¢ni nebo 6 mésicni vypovédni
IhGtu. Dale je moZné vyuZit spofici Géet s 33.denni vypovédni lhltou se sazbou 1,5%; bez vypovédni lhity se sazbou
1%.
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